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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2007/08 for Davidsens
Temmerhandel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmeessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. oktober 2007 - 30. september 2008.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 19. november 2008

Direktionen:

%%wd%

PovMDavidsen

Bestyrelsen:

-

Poul Sindberg
(formand)
9% /62/1//

Povl Davidsen




DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaererne i Davidsens Temmerhandel A/S

Vi har revideret arsrapporten for Davidsens Temmerhandel A/S for regnskabsaret 1. oktober 2007 -
30. september 2008 omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis
resultatopgerelse, balance og noter. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflzegge en arsrapport, der
giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvi-
gelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af
regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at
vi lever op til etiske krav samt planiaegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belab og oplysninger, der er anfart i
arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for veesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fej.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse
og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til,
om den af ledelsen anvendte rengskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabs-
meessige skan er rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2007 - 30. september 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Haderslev, den 5. december 2008
KPMG

Statautoriseret Revisionspartnerselskab

ut. revisor




SELSKABSOPLYSNINGER
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HOVED- OG NGGLETAL

Tkr. 2007/08 2006/07 2005/06 2004/05
Hovedtal
Nettoomseetning 696.076 685.212 570.298 467.246
Resultat af primaer drift 33.047 42.069 33.021 23.503
Resultat af finansielle poster -1.928 -652 -1.239 -1.586
Arets resultat 23.006 31.086 22.661 15.661
Investeringer i materielle _
anlaegsaktiver 30.563 24703 13.965 11.196
Balancesum 314.366 268.742 221.222 183.612
Egenkapital 123.937 130.930 99.844 77.183
Nagletal
Overskudsgrad 4,7% 6,1% 5,8% 5,0%
Bruttoavance 23,6% 22,8% 22,5% 22,5%
Egenkapitalandel (soliditet) 39,4% 48,7% 45,1% 42,0%
Egenkapitalforrentning 18,1% 26,9% 25,6% 22,6%
Gennemsnitlig antal ansatte 250 225 206 184

Nagletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens 'Anbefalinger og Nagletal 2005'.
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

2003/04

384.744
14.129
-1.522

8.405

1.235
163.311
61.521

3,7%
22,1%
37,7%
14,7%
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ARSBERETNING

Aktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret omsaetning af treelast og bygningsartik-
ler pa det danske marked til savel entreprengrer som handvaerkere og private.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Nettoomszetningen blev i regnskabsaret 696.076 tkr. Arets resultat udviste et overskud pa
23.006 tkr. Resultatet anses for tilfredsstillende og svarer til tidligere fremsatte forventninger.

Selskabets regnskabsmaessige egenkapital udger pr. 30. september 2008 123.937 tkr.,
svarende til en soliditetsgrad pa 39,4.

Selskabet erhvervede i regnskabsaret 2006/07 dattervirksomheden T. T. Ejendom, Toftlund ApS.
Dette selskab er pr. 1. oktober 2007 fusioneret med Davidsens Temmerhandel A/S som fortseettende
selskab.

Primo regnskabséaret 2007/08 abnede selskabets nye tammerhandel i Rgdekro.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabets afslutning indtradt begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
gkonomiske stilling.

Forventninger til fremtiden

For regnskabsaret 2008/09 forventer ledelsen et svagt faldende aktivitetsniveau og et resultat pa et
lavere niveau end realiseret for 2007/08.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for 2007/08 for Davidsens Temmerhandel A/S er udarbejdet i henhold til arsregnskabs-
iovens bestemmelser for kiasse C-virksomheder (stor).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsrapporten for Davidsens Temmerhandel A/S indgar i koncernregnskabet for Povl Davidsen Hol-
ding ApS. | overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet undladt af udar-
bejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af evnetuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen meliem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessi-
ge sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden érets udgang, og s&fremt indteegten kan opgeres péalideligt
og forventes modtaget. Nettoomsastningen indregnes ekskl. moms, afgifter og fratrukket rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afhoides for at opna arets nettoomsaetning. Herunder ind-
gar direkte omkostninger til handelsvarer samt enderinger i beholdninger af handelsvarer. Bonus fra
leverandgrer indteegtsfares ved endelig retserhvervelse.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer m.v.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af ordinaert resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernselskaber. Datter-
selskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i arsregnska-
bet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet, Povl Davidsen Holding ApS, er administrationsselskab for sambeskatningen og af-
regner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, der bestar af sambeskatningsbidrag og zendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méales tit kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde. Afskrivningsgrundlag er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug.

Der foretages felgende afskrivninger baseret pa vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Inventar 5 ar
Driftsmateriel 5ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tieneste eller tab vedrgrende afheendelse af bygninger, driftsmateriel og inventar indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med foretagne afskrivninger.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandel i dattervirksomhed
Kapitalandel i dattervirksomhed males til indre veerdis metode.

Kapitalandel i dattervirksomhed males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyn-
tagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger tit imgdegaelse af for-
ventede tab.

Vardipapirer

Veerdipapirer méles til anskaffelsesvaerdi, da dagsveerdier ikke kan males palideligt.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabets haeftelse overfor skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til admistrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvaerender med
tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af eventuelt fremfarselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldendde, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som felge af endringer i skattesatser indregnes til resultatopg@relsen.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenue efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfaglende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa-
ledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Segmentoplysninger

Selskabets aktivitet udger alene et segment, ligesom det geografiske marked, hvori selskabet ope-
rerer, ligeledes udger et segment.

Nogletal

Negletal er som udgangspunkt udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytiker-
forenings 'Anbefalinger og Nagletal 2005'.

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100

Overskudsgrad Nettoomszetning
Bruttoavance Bruttoresuitat x 100
Nettoomsaetning
. Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo
. . Ordinzert resultat efter skat x 100
Egenkapitalforretning

Gennemshnitlig egenkapital
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaetning
Vareforbrug

Bruttofortjeneste

Andre eksterne udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger
Afskrivninger
Resultat af primaer drift

Indteegt af kapitalandele i dattervirksomheder
efter skat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Note

2007/08 2006/07
tkr.

696.076.314 685.212
-531.582.545 -529.304
164.493.769 155.908
-33.223.182 -27.719
-93.119.415 -81.289
38.151.172 46.900
-5.104.020 -4.831
33.047.152 42.069
0 156
3.611.101 2.408
-5.538.765 -3.060
31.119.488 41.573
-8.113.032 -10.487
23.006.456 31.086
20.000.000 30.000
3.006.456 1.086
23.006.456 31.086
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BALANCE 30. SEPTEMBER 2008

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Ejendomme
Driftsmateriel
inventar

Materielle anleegsaktiver under udfereise

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger, handelsvarer
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note 2008 2007
tkr.

2 82.373.439 34.456
2 9.955.609 8.259
2 4.797.449 1.836
0 20.261
97.126.497 64.812
0 5.655
0 5.655
97.126.497 70.467
103.336.373 88.512
94.139.670 100.720
11.039.079 7.143
105.178.749 107.863
1.034.000 995
7.690.264 905
217.239.386 198.275
314.365.883 268.742
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BALANCE 30. SEPTEMBER 2008

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandarer af varer og tienesteydelser
Kreditinstitutter

Moderselskab

Datterselskab

Pengekreditorer

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Pantsatninger og eventualforpligtelser
Nartstaende parter

Note

-~

2008 2007
tkr.

10.000.000 10.000
93.936.944 90.930
20.000.000 30.000
123.936.944 130.930
2.458.000 684
41.370.309 44.096
26.588.465 4.652
82.842.406 52.214
0 106
14.731.161 14.899
0 0
22.438.598 21.161
187.970.939 137.128
314.365.883 268.742
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